
Relatório de Exercício de Direito de Voto
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Data Ativo Fundo Página

04/01/2023 SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISSEGMENTOSSparta ANS 1

04/01/2023 SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISSEGMENTOSSparta Max Master 2

04/01/2023 SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISSEGMENTOSSparta MS Master 3

04/01/2023 SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISSEGMENTOSSparta Prev D60 4

04/01/2023 SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISSEGMENTOSSparta Prev FIFE Master 5

04/01/2023 SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISSEGMENTOSSparta Top Inflação Master 6

04/01/2023 SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISSEGMENTOSSparta Top Master 7

10/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 8

10/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta DebInc Inf Master 9

10/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Infra Master II 10

10/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Infra Master III 11

10/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Max Master 12

10/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Top Inflação Master 13

10/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Top Master 14

16/01/2023 HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 15

16/01/2023 HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. Sparta DebInc Inf Master 16

16/01/2023 HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. Sparta Infra Master 17

16/01/2023 HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. Sparta Infra Master II 18

16/01/2023 HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. Sparta Infra Master III 19

16/01/2023 HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. Sparta Max Master 20

16/01/2023 HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. Sparta Top Inflação Master 21

16/01/2023 HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. Sparta Top Master 22

17/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 23

17/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta DebInc Inf Master 24

17/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Infra Master II 25

17/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Infra Master III 26

17/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Max Master 27

17/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Top Inflação Master 28

17/01/2023 LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. Sparta Top Master 29

19/01/2023 ELFA MEDICAMENTOS S.A. Sparta ANS 30

19/01/2023 ELFA MEDICAMENTOS S.A. Sparta Inflação Aloc 31

19/01/2023 ELFA MEDICAMENTOS S.A. Sparta Max Master 32

19/01/2023 ELFA MEDICAMENTOS S.A. Sparta MS Master 33

19/01/2023 ELFA MEDICAMENTOS S.A. Sparta Prev D60 34

19/01/2023 ELFA MEDICAMENTOS S.A. Sparta Prev FIFE Master 35

19/01/2023 ELFA MEDICAMENTOS S.A. Sparta Prev Inf Itaú Master 36

19/01/2023 ELFA MEDICAMENTOS S.A. Sparta Prev Inflação Master 37

19/01/2023 ELFA MEDICAMENTOS S.A. Sparta Prev Itaú CDI Master 38

19/01/2023 ELFA MEDICAMENTOS S.A. Sparta Top Inflação Master 39

19/01/2023 ELFA MEDICAMENTOS S.A. Sparta Top Master 40

27/01/2023 FIDC SIFRA STAR Sparta ANS 41

27/01/2023 FIDC SIFRA STAR Sparta Max Master 42

27/01/2023 FIDC SIFRA STAR Sparta MS Master 43

27/01/2023 FIDC SIFRA STAR Sparta Prev D60 44

27/01/2023 FIDC SIFRA STAR Sparta Prev FIFE Master 45

27/01/2023 FIDC SIFRA STAR Sparta Top Inflação Master 46

27/01/2023 FIDC SIFRA STAR Sparta Top Master 47

31/01/2023 V8 Vanquish Termo FI RF Sparta Premium 48
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ANS FIRF CP LP

CNPJ Fundo: 32.225.995/0001-85

%PL: 0,41%

Nome Ativo:

SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS 

MULTISSEGMENTOS

CNPJ Ativo: 08.678.936/0001-88

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 04/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Aprovação Demonstrações Financeiras

Título: AGOEC - FIDC SifraPlus (08.678.936/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para aprovação das Demonstrações Financeiras referentes 

aos anos de 2013, 2014, 2015, 2016 e 2021

Justificativa: Não votamos nesta assembleia, respaldados pela política de voto da gestora no 

que tange a diretriz 2.2 d), em que pela posição do ativo nas Carteiras Sparta ser 

inferior a 5% do PL.



2

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

%PL: 0,24%

Nome Ativo:

SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS 

MULTISSEGMENTOS

CNPJ Ativo: 08.678.936/0001-88

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 04/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Aprovação Demonstrações Financeiras

Título: AGOEC - FIDC SifraPlus (08.678.936/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para aprovação das Demonstrações Financeiras referentes 

aos anos de 2013, 2014, 2015, 2016 e 2021

Justificativa: Não votamos nesta assembleia, respaldados pela política de voto da gestora no 

que tange a diretriz 2.2 d), em que pela posição do ativo nas Carteiras Sparta ser 

inferior a 5% do PL.



3

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV MASTER FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 31.962.100/0001-22

%PL: 0,08%

Nome Ativo:

SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS 

MULTISSEGMENTOS

CNPJ Ativo: 08.678.936/0001-88

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 04/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Aprovação Demonstrações Financeiras

Título: AGOEC - FIDC SifraPlus (08.678.936/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para aprovação das Demonstrações Financeiras referentes 

aos anos de 2013, 2014, 2015, 2016 e 2021

Justificativa: Não votamos nesta assembleia, respaldados pela política de voto da gestora no 

que tange a diretriz 2.2 d), em que pela posição do ativo nas Carteiras Sparta ser 

inferior a 5% do PL.



4

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREVIDENCIA FIFE D60 FIRF CP

CNPJ Fundo: 35.927.331/0001-56

%PL: 0,24%

Nome Ativo:

SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS 

MULTISSEGMENTOS

CNPJ Ativo: 08.678.936/0001-88

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 04/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Aprovação Demonstrações Financeiras

Título: AGOEC - FIDC SifraPlus (08.678.936/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para aprovação das Demonstrações Financeiras referentes 

aos anos de 2013, 2014, 2015, 2016 e 2021

Justificativa: Não votamos nesta assembleia, respaldados pela política de voto da gestora no 

que tange a diretriz 2.2 d), em que pela posição do ativo nas Carteiras Sparta ser 

inferior a 5% do PL.



5

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

%PL: 0,39%

Nome Ativo:

SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS 

MULTISSEGMENTOS

CNPJ Ativo: 08.678.936/0001-88

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 04/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Aprovação Demonstrações Financeiras

Título: AGOEC - FIDC SifraPlus (08.678.936/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para aprovação das Demonstrações Financeiras referentes 

aos anos de 2013, 2014, 2015, 2016 e 2021

Justificativa: Não votamos nesta assembleia, respaldados pela política de voto da gestora no 

que tange a diretriz 2.2 d), em que pela posição do ativo nas Carteiras Sparta ser 

inferior a 5% do PL.



6

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP INFLAÇÃO MASTER FIRF CP LP

CNPJ Fundo: 38.026.869/0001-88

%PL: 0,12%

Nome Ativo:

SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS 

MULTISSEGMENTOS

CNPJ Ativo: 08.678.936/0001-88

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 04/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Aprovação Demonstrações Financeiras

Título: AGOEC - FIDC SifraPlus (08.678.936/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para aprovação das Demonstrações Financeiras referentes 

aos anos de 2013, 2014, 2015, 2016 e 2021

Justificativa: Não votamos nesta assembleia, respaldados pela política de voto da gestora no 

que tange a diretriz 2.2 d), em que pela posição do ativo nas Carteiras Sparta ser 

inferior a 5% do PL.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

%PL: 0,39%

Nome Ativo:

SIFRA PLUS FUNDO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS 

MULTISSEGMENTOS

CNPJ Ativo: 08.678.936/0001-88

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 04/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Aprovação Demonstrações Financeiras

Título: AGOEC - FIDC SifraPlus (08.678.936/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para aprovação das Demonstrações Financeiras referentes 

aos anos de 2013, 2014, 2015, 2016 e 2021

Justificativa: Não votamos nesta assembleia, respaldados pela política de voto da gestora no 

que tange a diretriz 2.2 d), em que pela posição do ativo nas Carteiras Sparta ser 

inferior a 5% do PL.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 1,64%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 10/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER INCEN DE INV INFRA RF

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 1,33%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 10/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER II FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 46.063.231/0001-45

%PL: 12,63%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 10/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER III FI INFRA RF

CNPJ Fundo: 46.339.598/0001-49

%PL: 2,80%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 10/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

%PL: 0,86%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 10/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



13

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP INFLAÇÃO MASTER FIRF CP LP

CNPJ Fundo: 38.026.869/0001-88

%PL: 0,65%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 10/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

%PL: 0,60%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 10/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 2,78%

Nome Ativo: HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A.

CNPJ Ativo: 32.431.519/0001-10

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 16/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGD - HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. (32.431.519/0001-10)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar autorização para: (a) um dos controladores da 

Companhia proprietária do projeto UFV Hélio Valgas, Mercury Renew 

Participações S.A., realizar um contrato de alienação fiduciária de ações de modo 

a incluir a Ligas de Alumínio S.A. como alienante fiduciante de 486 milhões de 

ações não representativas controle acionário da Companhia, equivalente a 90% 

do capital social total; e (b) Autorização para que o Agente Fiduciário, em 

conjunto com a Companhia, tome todas as medidas necessárias em razão das 

deliberações tomadas na assembleia pelos Debenturistas.

Justificativa: Votamos pela aprovação da ordem do dia visto que a alienação fiduciária de 

ações a favor da Ligas de Alumínio S.A. não altera a qualidade de crédito do 

título, uma vez que a transferência de participação do capital social da 

Companhia não gera modificação material em sua administração, apenas 

formaliza a propriedade da Ligas de Alumínio S.A. em parte do projeto, condição 

precedente para essa se configurar como uma autoprodutora de energia e assim 

obter redução no pagamento de um grupo de encargos setoriais.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER INCEN DE INV INFRA RF

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 2,68%

Nome Ativo: HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A.

CNPJ Ativo: 32.431.519/0001-10

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 16/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGD - HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. (32.431.519/0001-10)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar autorização para: (a) um dos controladores da 

Companhia proprietária do projeto UFV Hélio Valgas, Mercury Renew 

Participações S.A., realizar um contrato de alienação fiduciária de ações de modo 

a incluir a Ligas de Alumínio S.A. como alienante fiduciante de 486 milhões de 

ações não representativas controle acionário da Companhia, equivalente a 90% 

do capital social total; e (b) Autorização para que o Agente Fiduciário, em 

conjunto com a Companhia, tome todas as medidas necessárias em razão das 

deliberações tomadas na assembleia pelos Debenturistas.

Justificativa: Votamos pela aprovação da ordem do dia visto que a alienação fiduciária de 

ações a favor da Ligas de Alumínio S.A. não altera a qualidade de crédito do 

título, uma vez que a transferência de participação do capital social da 

Companhia não gera modificação material em sua administração, apenas 

formaliza a propriedade da Ligas de Alumínio S.A. em parte do projeto, condição 

precedente para essa se configurar como uma autoprodutora de energia e assim 

obter redução no pagamento de um grupo de encargos setoriais.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER I FUNDO INC DE INV INFRA RF CP

CNPJ Fundo: 43.140.450/0001-92

%PL: 11,52%

Nome Ativo: HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A.

CNPJ Ativo: 32.431.519/0001-10

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 16/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGD - HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. (32.431.519/0001-10)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar autorização para: (a) um dos controladores da 

Companhia proprietária do projeto UFV Hélio Valgas, Mercury Renew 

Participações S.A., realizar um contrato de alienação fiduciária de ações de modo 

a incluir a Ligas de Alumínio S.A. como alienante fiduciante de 486 milhões de 

ações não representativas controle acionário da Companhia, equivalente a 90% 

do capital social total; e (b) Autorização para que o Agente Fiduciário, em 

conjunto com a Companhia, tome todas as medidas necessárias em razão das 

deliberações tomadas na assembleia pelos Debenturistas.

Justificativa: Votamos pela aprovação da ordem do dia visto que a alienação fiduciária de 

ações a favor da Ligas de Alumínio S.A. não altera a qualidade de crédito do 

título, uma vez que a transferência de participação do capital social da 

Companhia não gera modificação material em sua administração, apenas 

formaliza a propriedade da Ligas de Alumínio S.A. em parte do projeto, condição 

precedente para essa se configurar como uma autoprodutora de energia e assim 

obter redução no pagamento de um grupo de encargos setoriais.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER II FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 46.063.231/0001-45

%PL: 12,03%

Nome Ativo: HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A.

CNPJ Ativo: 32.431.519/0001-10

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 16/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGD - HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. (32.431.519/0001-10)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar autorização para: (a) um dos controladores da 

Companhia proprietária do projeto UFV Hélio Valgas, Mercury Renew 

Participações S.A., realizar um contrato de alienação fiduciária de ações de modo 

a incluir a Ligas de Alumínio S.A. como alienante fiduciante de 486 milhões de 

ações não representativas controle acionário da Companhia, equivalente a 90% 

do capital social total; e (b) Autorização para que o Agente Fiduciário, em 

conjunto com a Companhia, tome todas as medidas necessárias em razão das 

deliberações tomadas na assembleia pelos Debenturistas.

Justificativa: Votamos pela aprovação da ordem do dia visto que a alienação fiduciária de 

ações a favor da Ligas de Alumínio S.A. não altera a qualidade de crédito do 

título, uma vez que a transferência de participação do capital social da 

Companhia não gera modificação material em sua administração, apenas 

formaliza a propriedade da Ligas de Alumínio S.A. em parte do projeto, condição 

precedente para essa se configurar como uma autoprodutora de energia e assim 

obter redução no pagamento de um grupo de encargos setoriais.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER III FI INFRA RF

CNPJ Fundo: 46.339.598/0001-49

%PL: 5,70%

Nome Ativo: HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A.

CNPJ Ativo: 32.431.519/0001-10

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 16/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGD - HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. (32.431.519/0001-10)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar autorização para: (a) um dos controladores da 

Companhia proprietária do projeto UFV Hélio Valgas, Mercury Renew 

Participações S.A., realizar um contrato de alienação fiduciária de ações de modo 

a incluir a Ligas de Alumínio S.A. como alienante fiduciante de 486 milhões de 

ações não representativas controle acionário da Companhia, equivalente a 90% 

do capital social total; e (b) Autorização para que o Agente Fiduciário, em 

conjunto com a Companhia, tome todas as medidas necessárias em razão das 

deliberações tomadas na assembleia pelos Debenturistas.

Justificativa: Votamos pela aprovação da ordem do dia visto que a alienação fiduciária de 

ações a favor da Ligas de Alumínio S.A. não altera a qualidade de crédito do 

título, uma vez que a transferência de participação do capital social da 

Companhia não gera modificação material em sua administração, apenas 

formaliza a propriedade da Ligas de Alumínio S.A. em parte do projeto, condição 

precedente para essa se configurar como uma autoprodutora de energia e assim 

obter redução no pagamento de um grupo de encargos setoriais.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

%PL: 0,57%

Nome Ativo: HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A.

CNPJ Ativo: 32.431.519/0001-10

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 16/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGD - HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. (32.431.519/0001-10)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar autorização para: (a) um dos controladores da 

Companhia proprietária do projeto UFV Hélio Valgas, Mercury Renew 

Participações S.A., realizar um contrato de alienação fiduciária de ações de modo 

a incluir a Ligas de Alumínio S.A. como alienante fiduciante de 486 milhões de 

ações não representativas controle acionário da Companhia, equivalente a 90% 

do capital social total; e (b) Autorização para que o Agente Fiduciário, em 

conjunto com a Companhia, tome todas as medidas necessárias em razão das 

deliberações tomadas na assembleia pelos Debenturistas.

Justificativa: Votamos pela aprovação da ordem do dia visto que a alienação fiduciária de 

ações a favor da Ligas de Alumínio S.A. não altera a qualidade de crédito do 

título, uma vez que a transferência de participação do capital social da 

Companhia não gera modificação material em sua administração, apenas 

formaliza a propriedade da Ligas de Alumínio S.A. em parte do projeto, condição 

precedente para essa se configurar como uma autoprodutora de energia e assim 

obter redução no pagamento de um grupo de encargos setoriais.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP INFLAÇÃO MASTER FIRF CP LP

CNPJ Fundo: 38.026.869/0001-88

%PL: 0,30%

Nome Ativo: HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A.

CNPJ Ativo: 32.431.519/0001-10

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 16/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGD - HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. (32.431.519/0001-10)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar autorização para: (a) um dos controladores da 

Companhia proprietária do projeto UFV Hélio Valgas, Mercury Renew 

Participações S.A., realizar um contrato de alienação fiduciária de ações de modo 

a incluir a Ligas de Alumínio S.A. como alienante fiduciante de 486 milhões de 

ações não representativas controle acionário da Companhia, equivalente a 90% 

do capital social total; e (b) Autorização para que o Agente Fiduciário, em 

conjunto com a Companhia, tome todas as medidas necessárias em razão das 

deliberações tomadas na assembleia pelos Debenturistas.

Justificativa: Votamos pela aprovação da ordem do dia visto que a alienação fiduciária de 

ações a favor da Ligas de Alumínio S.A. não altera a qualidade de crédito do 

título, uma vez que a transferência de participação do capital social da 

Companhia não gera modificação material em sua administração, apenas 

formaliza a propriedade da Ligas de Alumínio S.A. em parte do projeto, condição 

precedente para essa se configurar como uma autoprodutora de energia e assim 

obter redução no pagamento de um grupo de encargos setoriais.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

%PL: 0,11%

Nome Ativo: HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A.

CNPJ Ativo: 32.431.519/0001-10

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 16/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGD - HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A. (32.431.519/0001-10)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar autorização para: (a) um dos controladores da 

Companhia proprietária do projeto UFV Hélio Valgas, Mercury Renew 

Participações S.A., realizar um contrato de alienação fiduciária de ações de modo 

a incluir a Ligas de Alumínio S.A. como alienante fiduciante de 486 milhões de 

ações não representativas controle acionário da Companhia, equivalente a 90% 

do capital social total; e (b) Autorização para que o Agente Fiduciário, em 

conjunto com a Companhia, tome todas as medidas necessárias em razão das 

deliberações tomadas na assembleia pelos Debenturistas.

Justificativa: Votamos pela aprovação da ordem do dia visto que a alienação fiduciária de 

ações a favor da Ligas de Alumínio S.A. não altera a qualidade de crédito do 

título, uma vez que a transferência de participação do capital social da 

Companhia não gera modificação material em sua administração, apenas 

formaliza a propriedade da Ligas de Alumínio S.A. em parte do projeto, condição 

precedente para essa se configurar como uma autoprodutora de energia e assim 

obter redução no pagamento de um grupo de encargos setoriais.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 1,67%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 17/01/2023

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: Sobre o item I): Na realização da assembleia, foi proposto por um dos 

debenturistas a aprovação da deliberação mediante o pagamento pela emissora 

de prêmio de 0,70% incidente sobre o saldo do valor nominal unitário das 

debêntures emitidas. Essa proposta foi aceita pela Companhia e colocada para 

apreciação do quórum presente. Julgamos que tal proposta não oferece prêmio 

condizente aos riscos inerentes à dinâmica de negociação do título, uma vez que 

não estabelece um prazo limite para a Companhia protocolar junto a CVM 

registro de Companhia aberta. Dessa forma, votamos contra a deliberação. Do 

item II) foi colocada em deliberação proposta semelhante a apresentada para o 

item I) e, em nosso entendimento, a não reapresentação das Demonstrações 

Financeiras de 31.12.2020 segundo as regras emitidas pela CVM não gera 

mudança material nas condições de monitoramento do título, uma vez que o fato 

decorre apenas do período a Companhia ser subsidiária de uma entidade pública 

à época. Além disso, as informações financeiras do período em questão retratam 

um contexto operacional diferente do presente. Todavia, votamos contra a 

proposta apresentada e apresentamos contraproposta, na qual condicionamos 

nossa aprovação à exigência de a emissora divulgar Demonstrações Financeiras 

de 31.12.2022 e 31.03.2023 de acordo com a Resolução CVM nº 80/2022, por 

essas exigências estarem implícitas no momento de compra do título e julgarmos 

que auxiliam no monitoramento da qualidade do crédito.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER INCEN DE INV INFRA RF

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 1,22%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 17/01/2023

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: Sobre o item I): Na realização da assembleia, foi proposto por um dos 

debenturistas a aprovação da deliberação mediante o pagamento pela emissora 

de prêmio de 0,70% incidente sobre o saldo do valor nominal unitário das 

debêntures emitidas. Essa proposta foi aceita pela Companhia e colocada para 

apreciação do quórum presente. Julgamos que tal proposta não oferece prêmio 

condizente aos riscos inerentes à dinâmica de negociação do título, uma vez que 

não estabelece um prazo limite para a Companhia protocolar junto a CVM 

registro de Companhia aberta. Dessa forma, votamos contra a deliberação. Do 

item II) foi colocada em deliberação proposta semelhante a apresentada para o 

item I) e, em nosso entendimento, a não reapresentação das Demonstrações 

Financeiras de 31.12.2020 segundo as regras emitidas pela CVM não gera 

mudança material nas condições de monitoramento do título, uma vez que o fato 

decorre apenas do período a Companhia ser subsidiária de uma entidade pública 

à época. Além disso, as informações financeiras do período em questão retratam 

um contexto operacional diferente do presente. Todavia, votamos contra a 

proposta apresentada e apresentamos contraproposta, na qual condicionamos 

nossa aprovação à exigência de a emissora divulgar Demonstrações Financeiras 

de 31.12.2022 e 31.03.2023 de acordo com a Resolução CVM nº 80/2022, por 

essas exigências estarem implícitas no momento de compra do título e julgarmos 

que auxiliam no monitoramento da qualidade do crédito.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER II FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 46.063.231/0001-45

%PL: 12,90%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 17/01/2023

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: Sobre o item I): Na realização da assembleia, foi proposto por um dos 

debenturistas a aprovação da deliberação mediante o pagamento pela emissora 

de prêmio de 0,70% incidente sobre o saldo do valor nominal unitário das 

debêntures emitidas. Essa proposta foi aceita pela Companhia e colocada para 

apreciação do quórum presente. Julgamos que tal proposta não oferece prêmio 

condizente aos riscos inerentes à dinâmica de negociação do título, uma vez que 

não estabelece um prazo limite para a Companhia protocolar junto a CVM 

registro de Companhia aberta. Dessa forma, votamos contra a deliberação. Do 

item II) foi colocada em deliberação proposta semelhante a apresentada para o 

item I) e, em nosso entendimento, a não reapresentação das Demonstrações 

Financeiras de 31.12.2020 segundo as regras emitidas pela CVM não gera 

mudança material nas condições de monitoramento do título, uma vez que o fato 

decorre apenas do período a Companhia ser subsidiária de uma entidade pública 

à época. Além disso, as informações financeiras do período em questão retratam 

um contexto operacional diferente do presente. Todavia, votamos contra a 

proposta apresentada e apresentamos contraproposta, na qual condicionamos 

nossa aprovação à exigência de a emissora divulgar Demonstrações Financeiras 

de 31.12.2022 e 31.03.2023 de acordo com a Resolução CVM nº 80/2022, por 

essas exigências estarem implícitas no momento de compra do título e julgarmos 

que auxiliam no monitoramento da qualidade do crédito.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER III FI INFRA RF

CNPJ Fundo: 46.339.598/0001-49

%PL: 2,86%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 17/01/2023

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: Sobre o item I): Na realização da assembleia, foi proposto por um dos 

debenturistas a aprovação da deliberação mediante o pagamento pela emissora 

de prêmio de 0,70% incidente sobre o saldo do valor nominal unitário das 

debêntures emitidas. Essa proposta foi aceita pela Companhia e colocada para 

apreciação do quórum presente. Julgamos que tal proposta não oferece prêmio 

condizente aos riscos inerentes à dinâmica de negociação do título, uma vez que 

não estabelece um prazo limite para a Companhia protocolar junto a CVM 

registro de Companhia aberta. Dessa forma, votamos contra a deliberação. Do 

item II) foi colocada em deliberação proposta semelhante a apresentada para o 

item I) e, em nosso entendimento, a não reapresentação das Demonstrações 

Financeiras de 31.12.2020 segundo as regras emitidas pela CVM não gera 

mudança material nas condições de monitoramento do título, uma vez que o fato 

decorre apenas do período a Companhia ser subsidiária de uma entidade pública 

à época. Além disso, as informações financeiras do período em questão retratam 

um contexto operacional diferente do presente. Todavia, votamos contra a 

proposta apresentada e apresentamos contraproposta, na qual condicionamos 

nossa aprovação à exigência de a emissora divulgar Demonstrações Financeiras 

de 31.12.2022 e 31.03.2023 de acordo com a Resolução CVM nº 80/2022, por 

essas exigências estarem implícitas no momento de compra do título e julgarmos 

que auxiliam no monitoramento da qualidade do crédito.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

%PL: 0,90%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 17/01/2023

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: Sobre o item I): Na realização da assembleia, foi proposto por um dos 

debenturistas a aprovação da deliberação mediante o pagamento pela emissora 

de prêmio de 0,70% incidente sobre o saldo do valor nominal unitário das 

debêntures emitidas. Essa proposta foi aceita pela Companhia e colocada para 

apreciação do quórum presente. Julgamos que tal proposta não oferece prêmio 

condizente aos riscos inerentes à dinâmica de negociação do título, uma vez que 

não estabelece um prazo limite para a Companhia protocolar junto a CVM 

registro de Companhia aberta. Dessa forma, votamos contra a deliberação. Do 

item II) foi colocada em deliberação proposta semelhante a apresentada para o 

item I) e, em nosso entendimento, a não reapresentação das Demonstrações 

Financeiras de 31.12.2020 segundo as regras emitidas pela CVM não gera 

mudança material nas condições de monitoramento do título, uma vez que o fato 

decorre apenas do período a Companhia ser subsidiária de uma entidade pública 

à época. Além disso, as informações financeiras do período em questão retratam 

um contexto operacional diferente do presente. Todavia, votamos contra a 

proposta apresentada e apresentamos contraproposta, na qual condicionamos 

nossa aprovação à exigência de a emissora divulgar Demonstrações Financeiras 

de 31.12.2022 e 31.03.2023 de acordo com a Resolução CVM nº 80/2022, por 

essas exigências estarem implícitas no momento de compra do título e julgarmos 

que auxiliam no monitoramento da qualidade do crédito.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP INFLAÇÃO MASTER FIRF CP LP

CNPJ Fundo: 38.026.869/0001-88

%PL: 0,67%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 17/01/2023

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: Sobre o item I): Na realização da assembleia, foi proposto por um dos 

debenturistas a aprovação da deliberação mediante o pagamento pela emissora 

de prêmio de 0,70% incidente sobre o saldo do valor nominal unitário das 

debêntures emitidas. Essa proposta foi aceita pela Companhia e colocada para 

apreciação do quórum presente. Julgamos que tal proposta não oferece prêmio 

condizente aos riscos inerentes à dinâmica de negociação do título, uma vez que 

não estabelece um prazo limite para a Companhia protocolar junto a CVM 

registro de Companhia aberta. Dessa forma, votamos contra a deliberação. Do 

item II) foi colocada em deliberação proposta semelhante a apresentada para o 

item I) e, em nosso entendimento, a não reapresentação das Demonstrações 

Financeiras de 31.12.2020 segundo as regras emitidas pela CVM não gera 

mudança material nas condições de monitoramento do título, uma vez que o fato 

decorre apenas do período a Companhia ser subsidiária de uma entidade pública 

à época. Além disso, as informações financeiras do período em questão retratam 

um contexto operacional diferente do presente. Todavia, votamos contra a 

proposta apresentada e apresentamos contraproposta, na qual condicionamos 

nossa aprovação à exigência de a emissora divulgar Demonstrações Financeiras 

de 31.12.2022 e 31.03.2023 de acordo com a Resolução CVM nº 80/2022, por 

essas exigências estarem implícitas no momento de compra do título e julgarmos 

que auxiliam no monitoramento da qualidade do crédito.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

%PL: 0,62%

Nome Ativo: LIGGA TELECOMUNICACOES S.A.

CNPJ Ativo: 04.368.865/0001-66

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 17/01/2023

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Desenq Covenant NFin - Não Apresent DF

Título: AGD - LIGGA TELECOMUNICACOES S.A. (04.368.865/0001-66)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Consentimento prévio para a prorrogação 

do prazo até 30/06/2023 para obtenção, pela Emissora, do registro de companhia 

aberta na CVM, categoria B e (II) Consentimento prévio para a dispensa da 

obrigação de preparar e divulgar as Demonstrações Financeiras de 31.12.2020, 

de acordo com as regras emitidas pela CVM, da Emissora

Justificativa: Sobre o item I): Na realização da assembleia, foi proposto por um dos 

debenturistas a aprovação da deliberação mediante o pagamento pela emissora 

de prêmio de 0,70% incidente sobre o saldo do valor nominal unitário das 

debêntures emitidas. Essa proposta foi aceita pela Companhia e colocada para 

apreciação do quórum presente. Julgamos que tal proposta não oferece prêmio 

condizente aos riscos inerentes à dinâmica de negociação do título, uma vez que 

não estabelece um prazo limite para a Companhia protocolar junto a CVM 

registro de Companhia aberta. Dessa forma, votamos contra a deliberação. Do 

item II) foi colocada em deliberação proposta semelhante a apresentada para o 

item I) e, em nosso entendimento, a não reapresentação das Demonstrações 

Financeiras de 31.12.2020 segundo as regras emitidas pela CVM não gera 

mudança material nas condições de monitoramento do título, uma vez que o fato 

decorre apenas do período a Companhia ser subsidiária de uma entidade pública 

à época. Além disso, as informações financeiras do período em questão retratam 

um contexto operacional diferente do presente. Todavia, votamos contra a 

proposta apresentada e apresentamos contraproposta, na qual condicionamos 

nossa aprovação à exigência de a emissora divulgar Demonstrações Financeiras 

de 31.12.2022 e 31.03.2023 de acordo com a Resolução CVM nº 80/2022, por 

essas exigências estarem implícitas no momento de compra do título e julgarmos 

que auxiliam no monitoramento da qualidade do crédito.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ANS FIRF CP LP

CNPJ Fundo: 32.225.995/0001-85

%PL: 1,11%

Nome Ativo: ELFA MEDICAMENTOS S.A.

CNPJ Ativo: 09.053.134/0001-45

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 19/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Alavancagem

Título: AGD - Elfa Medicamentos S.A. (09.053.134/0001-45)

Resumo: A assembleia se deu para a anuência prévia dos debenturistas para a não 

caracterização de evento de vencimento antecipado não automático das 

debêntures em caso do desenquadramento do covenant de dívida 

líquida/EBITDA da Cia (hoje em 3,5x). Para passar a vigorar novo covenant de 

4,5x para dez/2022, a Cia ofereceu, como contraproposta, alienação fiduciária de 

100% das quotas da subsidiária Descarpack, cessão fiduciária de recebíveis de 

40% do saldo devedor das debêntures (podendo ser reduzido a 20% após 

aumento de capital), vedação de pagamentos de dividendos, aumento de capital 

dos controladores (a ser realizado até jun/23 e no valor de R$200mm) e vedação 

de operações de M&A até a integralização do aumento de capital e, após a 

integralização, desde que o covenant proforma da Cia não ultrapasse 2,5x. Além 

disso, foi oferecido um fee flat de 0,5%.

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, pois entendemos que as contrapartidas 

oferecidas pela Cia, bem como o alinhamento do controlador que se 

comprometeu a aportar capital, dão segurança aos credores, que passam a ter 

boa cobertura. Com tais condições, entendemos ser mais benéfico para o 

debenturista o prosseguimento em ritmo normal da dívida e das operações da Cia 

frente a uma eventual descontinuidade da operação. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC FIRF CP LP

CNPJ Fundo: 40.667.650/0001-00

%PL: 1,29%

Nome Ativo: ELFA MEDICAMENTOS S.A.

CNPJ Ativo: 09.053.134/0001-45

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 19/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Alavancagem

Título: AGD - Elfa Medicamentos S.A. (09.053.134/0001-45)

Resumo: A assembleia se deu para a anuência prévia dos debenturistas para a não 

caracterização de evento de vencimento antecipado não automático das 

debêntures em caso do desenquadramento do covenant de dívida 

líquida/EBITDA da Cia (hoje em 3,5x). Para passar a vigorar novo covenant de 

4,5x para dez/2022, a Cia ofereceu, como contraproposta, alienação fiduciária de 

100% das quotas da subsidiária Descarpack, cessão fiduciária de recebíveis de 

40% do saldo devedor das debêntures (podendo ser reduzido a 20% após 

aumento de capital), vedação de pagamentos de dividendos, aumento de capital 

dos controladores (a ser realizado até jun/23 e no valor de R$200mm) e vedação 

de operações de M&A até a integralização do aumento de capital e, após a 

integralização, desde que o covenant proforma da Cia não ultrapasse 2,5x. Além 

disso, foi oferecido um fee flat de 0,5%.

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, pois entendemos que as contrapartidas 

oferecidas pela Cia, bem como o alinhamento do controlador que se 

comprometeu a aportar capital, dão segurança aos credores, que passam a ter 

boa cobertura. Com tais condições, entendemos ser mais benéfico para o 

debenturista o prosseguimento em ritmo normal da dívida e das operações da Cia 

frente a uma eventual descontinuidade da operação. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

%PL: 1,41%

Nome Ativo: ELFA MEDICAMENTOS S.A.

CNPJ Ativo: 09.053.134/0001-45

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 19/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Alavancagem

Título: AGD - Elfa Medicamentos S.A. (09.053.134/0001-45)

Resumo: A assembleia se deu para a anuência prévia dos debenturistas para a não 

caracterização de evento de vencimento antecipado não automático das 

debêntures em caso do desenquadramento do covenant de dívida 

líquida/EBITDA da Cia (hoje em 3,5x). Para passar a vigorar novo covenant de 

4,5x para dez/2022, a Cia ofereceu, como contraproposta, alienação fiduciária de 

100% das quotas da subsidiária Descarpack, cessão fiduciária de recebíveis de 

40% do saldo devedor das debêntures (podendo ser reduzido a 20% após 

aumento de capital), vedação de pagamentos de dividendos, aumento de capital 

dos controladores (a ser realizado até jun/23 e no valor de R$200mm) e vedação 

de operações de M&A até a integralização do aumento de capital e, após a 

integralização, desde que o covenant proforma da Cia não ultrapasse 2,5x. Além 

disso, foi oferecido um fee flat de 0,5%.

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, pois entendemos que as contrapartidas 

oferecidas pela Cia, bem como o alinhamento do controlador que se 

comprometeu a aportar capital, dão segurança aos credores, que passam a ter 

boa cobertura. Com tais condições, entendemos ser mais benéfico para o 

debenturista o prosseguimento em ritmo normal da dívida e das operações da Cia 

frente a uma eventual descontinuidade da operação. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV MASTER FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 31.962.100/0001-22

%PL: 0,61%

Nome Ativo: ELFA MEDICAMENTOS S.A.

CNPJ Ativo: 09.053.134/0001-45

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 19/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Alavancagem

Título: AGD - Elfa Medicamentos S.A. (09.053.134/0001-45)

Resumo: A assembleia se deu para a anuência prévia dos debenturistas para a não 

caracterização de evento de vencimento antecipado não automático das 

debêntures em caso do desenquadramento do covenant de dívida 

líquida/EBITDA da Cia (hoje em 3,5x). Para passar a vigorar novo covenant de 

4,5x para dez/2022, a Cia ofereceu, como contraproposta, alienação fiduciária de 

100% das quotas da subsidiária Descarpack, cessão fiduciária de recebíveis de 

40% do saldo devedor das debêntures (podendo ser reduzido a 20% após 

aumento de capital), vedação de pagamentos de dividendos, aumento de capital 

dos controladores (a ser realizado até jun/23 e no valor de R$200mm) e vedação 

de operações de M&A até a integralização do aumento de capital e, após a 

integralização, desde que o covenant proforma da Cia não ultrapasse 2,5x. Além 

disso, foi oferecido um fee flat de 0,5%.

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, pois entendemos que as contrapartidas 

oferecidas pela Cia, bem como o alinhamento do controlador que se 

comprometeu a aportar capital, dão segurança aos credores, que passam a ter 

boa cobertura. Com tais condições, entendemos ser mais benéfico para o 

debenturista o prosseguimento em ritmo normal da dívida e das operações da Cia 

frente a uma eventual descontinuidade da operação. 



34

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREVIDENCIA FIFE D60 FIRF CP

CNPJ Fundo: 35.927.331/0001-56

%PL: 1,41%

Nome Ativo: ELFA MEDICAMENTOS S.A.

CNPJ Ativo: 09.053.134/0001-45

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 19/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Alavancagem

Título: AGD - Elfa Medicamentos S.A. (09.053.134/0001-45)

Resumo: A assembleia se deu para a anuência prévia dos debenturistas para a não 

caracterização de evento de vencimento antecipado não automático das 

debêntures em caso do desenquadramento do covenant de dívida 

líquida/EBITDA da Cia (hoje em 3,5x). Para passar a vigorar novo covenant de 

4,5x para dez/2022, a Cia ofereceu, como contraproposta, alienação fiduciária de 

100% das quotas da subsidiária Descarpack, cessão fiduciária de recebíveis de 

40% do saldo devedor das debêntures (podendo ser reduzido a 20% após 

aumento de capital), vedação de pagamentos de dividendos, aumento de capital 

dos controladores (a ser realizado até jun/23 e no valor de R$200mm) e vedação 

de operações de M&A até a integralização do aumento de capital e, após a 

integralização, desde que o covenant proforma da Cia não ultrapasse 2,5x. Além 

disso, foi oferecido um fee flat de 0,5%.

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, pois entendemos que as contrapartidas 

oferecidas pela Cia, bem como o alinhamento do controlador que se 

comprometeu a aportar capital, dão segurança aos credores, que passam a ter 

boa cobertura. Com tais condições, entendemos ser mais benéfico para o 

debenturista o prosseguimento em ritmo normal da dívida e das operações da Cia 

frente a uma eventual descontinuidade da operação. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

%PL: 0,86%

Nome Ativo: ELFA MEDICAMENTOS S.A.

CNPJ Ativo: 09.053.134/0001-45

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 19/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Alavancagem

Título: AGD - Elfa Medicamentos S.A. (09.053.134/0001-45)

Resumo: A assembleia se deu para a anuência prévia dos debenturistas para a não 

caracterização de evento de vencimento antecipado não automático das 

debêntures em caso do desenquadramento do covenant de dívida 

líquida/EBITDA da Cia (hoje em 3,5x). Para passar a vigorar novo covenant de 

4,5x para dez/2022, a Cia ofereceu, como contraproposta, alienação fiduciária de 

100% das quotas da subsidiária Descarpack, cessão fiduciária de recebíveis de 

40% do saldo devedor das debêntures (podendo ser reduzido a 20% após 

aumento de capital), vedação de pagamentos de dividendos, aumento de capital 

dos controladores (a ser realizado até jun/23 e no valor de R$200mm) e vedação 

de operações de M&A até a integralização do aumento de capital e, após a 

integralização, desde que o covenant proforma da Cia não ultrapasse 2,5x. Além 

disso, foi oferecido um fee flat de 0,5%.

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, pois entendemos que as contrapartidas 

oferecidas pela Cia, bem como o alinhamento do controlador que se 

comprometeu a aportar capital, dão segurança aos credores, que passam a ter 

boa cobertura. Com tais condições, entendemos ser mais benéfico para o 

debenturista o prosseguimento em ritmo normal da dívida e das operações da Cia 

frente a uma eventual descontinuidade da operação. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREVIDÊNCIA INFLAÇÃO MASTER IU RF CRED PRIV FI

CNPJ Fundo: 43.737.615/0001-08

%PL: 0,97%

Nome Ativo: ELFA MEDICAMENTOS S.A.

CNPJ Ativo: 09.053.134/0001-45

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 19/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Alavancagem

Título: AGD - Elfa Medicamentos S.A. (09.053.134/0001-45)

Resumo: A assembleia se deu para a anuência prévia dos debenturistas para a não 

caracterização de evento de vencimento antecipado não automático das 

debêntures em caso do desenquadramento do covenant de dívida 

líquida/EBITDA da Cia (hoje em 3,5x). Para passar a vigorar novo covenant de 

4,5x para dez/2022, a Cia ofereceu, como contraproposta, alienação fiduciária de 

100% das quotas da subsidiária Descarpack, cessão fiduciária de recebíveis de 

40% do saldo devedor das debêntures (podendo ser reduzido a 20% após 

aumento de capital), vedação de pagamentos de dividendos, aumento de capital 

dos controladores (a ser realizado até jun/23 e no valor de R$200mm) e vedação 

de operações de M&A até a integralização do aumento de capital e, após a 

integralização, desde que o covenant proforma da Cia não ultrapasse 2,5x. Além 

disso, foi oferecido um fee flat de 0,5%.

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, pois entendemos que as contrapartidas 

oferecidas pela Cia, bem como o alinhamento do controlador que se 

comprometeu a aportar capital, dão segurança aos credores, que passam a ter 

boa cobertura. Com tais condições, entendemos ser mais benéfico para o 

debenturista o prosseguimento em ritmo normal da dívida e das operações da Cia 

frente a uma eventual descontinuidade da operação. 



37

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREVIDÊNCIA INFLAÇÃO MASTER FIRF CP

CNPJ Fundo: 43.760.546/0001-53

%PL: 1,13%

Nome Ativo: ELFA MEDICAMENTOS S.A.

CNPJ Ativo: 09.053.134/0001-45

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 19/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Alavancagem

Título: AGD - Elfa Medicamentos S.A. (09.053.134/0001-45)

Resumo: A assembleia se deu para a anuência prévia dos debenturistas para a não 

caracterização de evento de vencimento antecipado não automático das 

debêntures em caso do desenquadramento do covenant de dívida 

líquida/EBITDA da Cia (hoje em 3,5x). Para passar a vigorar novo covenant de 

4,5x para dez/2022, a Cia ofereceu, como contraproposta, alienação fiduciária de 

100% das quotas da subsidiária Descarpack, cessão fiduciária de recebíveis de 

40% do saldo devedor das debêntures (podendo ser reduzido a 20% após 

aumento de capital), vedação de pagamentos de dividendos, aumento de capital 

dos controladores (a ser realizado até jun/23 e no valor de R$200mm) e vedação 

de operações de M&A até a integralização do aumento de capital e, após a 

integralização, desde que o covenant proforma da Cia não ultrapasse 2,5x. Além 

disso, foi oferecido um fee flat de 0,5%.

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, pois entendemos que as contrapartidas 

oferecidas pela Cia, bem como o alinhamento do controlador que se 

comprometeu a aportar capital, dão segurança aos credores, que passam a ter 

boa cobertura. Com tais condições, entendemos ser mais benéfico para o 

debenturista o prosseguimento em ritmo normal da dívida e das operações da Cia 

frente a uma eventual descontinuidade da operação. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREVIDÊNCIA MASTER IU RF CP FI

CNPJ Fundo: 46.997.395/0001-40

%PL: 1,00%

Nome Ativo: ELFA MEDICAMENTOS S.A.

CNPJ Ativo: 09.053.134/0001-45

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 19/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Alavancagem

Título: AGD - Elfa Medicamentos S.A. (09.053.134/0001-45)

Resumo: A assembleia se deu para a anuência prévia dos debenturistas para a não 

caracterização de evento de vencimento antecipado não automático das 

debêntures em caso do desenquadramento do covenant de dívida 

líquida/EBITDA da Cia (hoje em 3,5x). Para passar a vigorar novo covenant de 

4,5x para dez/2022, a Cia ofereceu, como contraproposta, alienação fiduciária de 

100% das quotas da subsidiária Descarpack, cessão fiduciária de recebíveis de 

40% do saldo devedor das debêntures (podendo ser reduzido a 20% após 

aumento de capital), vedação de pagamentos de dividendos, aumento de capital 

dos controladores (a ser realizado até jun/23 e no valor de R$200mm) e vedação 

de operações de M&A até a integralização do aumento de capital e, após a 

integralização, desde que o covenant proforma da Cia não ultrapasse 2,5x. Além 

disso, foi oferecido um fee flat de 0,5%.

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, pois entendemos que as contrapartidas 

oferecidas pela Cia, bem como o alinhamento do controlador que se 

comprometeu a aportar capital, dão segurança aos credores, que passam a ter 

boa cobertura. Com tais condições, entendemos ser mais benéfico para o 

debenturista o prosseguimento em ritmo normal da dívida e das operações da Cia 

frente a uma eventual descontinuidade da operação. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP INFLAÇÃO MASTER FIRF CP LP

CNPJ Fundo: 38.026.869/0001-88

%PL: 0,82%

Nome Ativo: ELFA MEDICAMENTOS S.A.

CNPJ Ativo: 09.053.134/0001-45

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 19/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Alavancagem

Título: AGD - Elfa Medicamentos S.A. (09.053.134/0001-45)

Resumo: A assembleia se deu para a anuência prévia dos debenturistas para a não 

caracterização de evento de vencimento antecipado não automático das 

debêntures em caso do desenquadramento do covenant de dívida 

líquida/EBITDA da Cia (hoje em 3,5x). Para passar a vigorar novo covenant de 

4,5x para dez/2022, a Cia ofereceu, como contraproposta, alienação fiduciária de 

100% das quotas da subsidiária Descarpack, cessão fiduciária de recebíveis de 

40% do saldo devedor das debêntures (podendo ser reduzido a 20% após 

aumento de capital), vedação de pagamentos de dividendos, aumento de capital 

dos controladores (a ser realizado até jun/23 e no valor de R$200mm) e vedação 

de operações de M&A até a integralização do aumento de capital e, após a 

integralização, desde que o covenant proforma da Cia não ultrapasse 2,5x. Além 

disso, foi oferecido um fee flat de 0,5%.

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, pois entendemos que as contrapartidas 

oferecidas pela Cia, bem como o alinhamento do controlador que se 

comprometeu a aportar capital, dão segurança aos credores, que passam a ter 

boa cobertura. Com tais condições, entendemos ser mais benéfico para o 

debenturista o prosseguimento em ritmo normal da dívida e das operações da Cia 

frente a uma eventual descontinuidade da operação. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

%PL: 1,07%

Nome Ativo: ELFA MEDICAMENTOS S.A.

CNPJ Ativo: 09.053.134/0001-45

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 19/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Alavancagem

Título: AGD - Elfa Medicamentos S.A. (09.053.134/0001-45)

Resumo: A assembleia se deu para a anuência prévia dos debenturistas para a não 

caracterização de evento de vencimento antecipado não automático das 

debêntures em caso do desenquadramento do covenant de dívida 

líquida/EBITDA da Cia (hoje em 3,5x). Para passar a vigorar novo covenant de 

4,5x para dez/2022, a Cia ofereceu, como contraproposta, alienação fiduciária de 

100% das quotas da subsidiária Descarpack, cessão fiduciária de recebíveis de 

40% do saldo devedor das debêntures (podendo ser reduzido a 20% após 

aumento de capital), vedação de pagamentos de dividendos, aumento de capital 

dos controladores (a ser realizado até jun/23 e no valor de R$200mm) e vedação 

de operações de M&A até a integralização do aumento de capital e, após a 

integralização, desde que o covenant proforma da Cia não ultrapasse 2,5x. Além 

disso, foi oferecido um fee flat de 0,5%.

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, pois entendemos que as contrapartidas 

oferecidas pela Cia, bem como o alinhamento do controlador que se 

comprometeu a aportar capital, dão segurança aos credores, que passam a ter 

boa cobertura. Com tais condições, entendemos ser mais benéfico para o 

debenturista o prosseguimento em ritmo normal da dívida e das operações da Cia 

frente a uma eventual descontinuidade da operação. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ANS FIRF CP LP

CNPJ Fundo: 32.225.995/0001-85

%PL: 0,15%

Nome Ativo: FIDC SIFRA STAR

CNPJ Ativo: 14.166.140/0001-49

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 27/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Regulamento - Outros itens

Título: CF - FIDC SifraPlus (14.166.140/0001-49)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Aprovação da contratação do agente de 

cobrança Sifra S.A.; (II) Alteração da taxa de administração e taxa de 

performance para inclusão da Sifra S.A. no rateio das taxas; (III) Alteração do 

parágrafo primeiro do artigo 74 do regulamento do fundo que trata da redação da 

metodologia de avaliação perda ou provisão para devedores duvidosos; (IV) 

Alteração de definições do regulamento do fundo. 

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, em (I) visto que busca adicionar Sifra S.A 

ao rol de agentes de cobrança dos ativos ou direitos creditórios presentes na 

carteira do Fundo, medida que não vemos gerar piora de qualidade de crédito ou 

conflito de interesse entre partes relacionadas, tampouco gera custos adicionais 

ao fundo; em (II) entendemos como um ajuste na redação do artigo para dar 

materialidade ao proposto em (I); em (III) julgamos positivo a administradora ter 

poder para realizar provisão para devedores duvidosos ao constatar evidência de 

redução no valor recuperável dos ativos ou direitos creditórios do Fundo; em (IV) 

por se tratar apenas de uma rescrita que não alterou o significado da definição, 

assim compreendemos que não gera mudança material relevante.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

%PL: 0,17%

Nome Ativo: FIDC SIFRA STAR

CNPJ Ativo: 14.166.140/0001-49

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 27/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Regulamento - Outros itens

Título: CF - FIDC SifraPlus (14.166.140/0001-49)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Aprovação da contratação do agente de 

cobrança Sifra S.A.; (II) Alteração da taxa de administração e taxa de 

performance para inclusão da Sifra S.A. no rateio das taxas; (III) Alteração do 

parágrafo primeiro do artigo 74 do regulamento do fundo que trata da redação da 

metodologia de avaliação perda ou provisão para devedores duvidosos; (IV) 

Alteração de definições do regulamento do fundo. 

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, em (I) visto que busca adicionar Sifra S.A 

ao rol de agentes de cobrança dos ativos ou direitos creditórios presentes na 

carteira do Fundo, medida que não vemos gerar piora de qualidade de crédito ou 

conflito de interesse entre partes relacionadas, tampouco gera custos adicionais 

ao fundo; em (II) entendemos como um ajuste na redação do artigo para dar 

materialidade ao proposto em (I); em (III) julgamos positivo a administradora ter 

poder para realizar provisão para devedores duvidosos ao constatar evidência de 

redução no valor recuperável dos ativos ou direitos creditórios do Fundo; em (IV) 

por se tratar apenas de uma rescrita que não alterou o significado da definição, 

assim compreendemos que não gera mudança material relevante.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV MASTER FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 31.962.100/0001-22

%PL: 0,06%

Nome Ativo: FIDC SIFRA STAR

CNPJ Ativo: 14.166.140/0001-49

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 27/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Regulamento - Outros itens

Título: CF - FIDC SifraPlus (14.166.140/0001-49)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Aprovação da contratação do agente de 

cobrança Sifra S.A.; (II) Alteração da taxa de administração e taxa de 

performance para inclusão da Sifra S.A. no rateio das taxas; (III) Alteração do 

parágrafo primeiro do artigo 74 do regulamento do fundo que trata da redação da 

metodologia de avaliação perda ou provisão para devedores duvidosos; (IV) 

Alteração de definições do regulamento do fundo. 

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, em (I) visto que busca adicionar Sifra S.A 

ao rol de agentes de cobrança dos ativos ou direitos creditórios presentes na 

carteira do Fundo, medida que não vemos gerar piora de qualidade de crédito ou 

conflito de interesse entre partes relacionadas, tampouco gera custos adicionais 

ao fundo; em (II) entendemos como um ajuste na redação do artigo para dar 

materialidade ao proposto em (I); em (III) julgamos positivo a administradora ter 

poder para realizar provisão para devedores duvidosos ao constatar evidência de 

redução no valor recuperável dos ativos ou direitos creditórios do Fundo; em (IV) 

por se tratar apenas de uma rescrita que não alterou o significado da definição, 

assim compreendemos que não gera mudança material relevante.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREVIDENCIA FIFE D60 FIRF CP

CNPJ Fundo: 35.927.331/0001-56

%PL: 0,34%

Nome Ativo: FIDC SIFRA STAR

CNPJ Ativo: 14.166.140/0001-49

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 27/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Regulamento - Outros itens

Título: CF - FIDC SifraPlus (14.166.140/0001-49)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Aprovação da contratação do agente de 

cobrança Sifra S.A.; (II) Alteração da taxa de administração e taxa de 

performance para inclusão da Sifra S.A. no rateio das taxas; (III) Alteração do 

parágrafo primeiro do artigo 74 do regulamento do fundo que trata da redação da 

metodologia de avaliação perda ou provisão para devedores duvidosos; (IV) 

Alteração de definições do regulamento do fundo. 

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, em (I) visto que busca adicionar Sifra S.A 

ao rol de agentes de cobrança dos ativos ou direitos creditórios presentes na 

carteira do Fundo, medida que não vemos gerar piora de qualidade de crédito ou 

conflito de interesse entre partes relacionadas, tampouco gera custos adicionais 

ao fundo; em (II) entendemos como um ajuste na redação do artigo para dar 

materialidade ao proposto em (I); em (III) julgamos positivo a administradora ter 

poder para realizar provisão para devedores duvidosos ao constatar evidência de 

redução no valor recuperável dos ativos ou direitos creditórios do Fundo; em (IV) 

por se tratar apenas de uma rescrita que não alterou o significado da definição, 

assim compreendemos que não gera mudança material relevante.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

%PL: 0,43%

Nome Ativo: FIDC SIFRA STAR

CNPJ Ativo: 14.166.140/0001-49

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 27/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Regulamento - Outros itens

Título: CF - FIDC SifraPlus (14.166.140/0001-49)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Aprovação da contratação do agente de 

cobrança Sifra S.A.; (II) Alteração da taxa de administração e taxa de 

performance para inclusão da Sifra S.A. no rateio das taxas; (III) Alteração do 

parágrafo primeiro do artigo 74 do regulamento do fundo que trata da redação da 

metodologia de avaliação perda ou provisão para devedores duvidosos; (IV) 

Alteração de definições do regulamento do fundo. 

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, em (I) visto que busca adicionar Sifra S.A 

ao rol de agentes de cobrança dos ativos ou direitos creditórios presentes na 

carteira do Fundo, medida que não vemos gerar piora de qualidade de crédito ou 

conflito de interesse entre partes relacionadas, tampouco gera custos adicionais 

ao fundo; em (II) entendemos como um ajuste na redação do artigo para dar 

materialidade ao proposto em (I); em (III) julgamos positivo a administradora ter 

poder para realizar provisão para devedores duvidosos ao constatar evidência de 

redução no valor recuperável dos ativos ou direitos creditórios do Fundo; em (IV) 

por se tratar apenas de uma rescrita que não alterou o significado da definição, 

assim compreendemos que não gera mudança material relevante.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP INFLAÇÃO MASTER FIRF CP LP

CNPJ Fundo: 38.026.869/0001-88

%PL: 0,19%

Nome Ativo: FIDC SIFRA STAR

CNPJ Ativo: 14.166.140/0001-49

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 27/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Regulamento - Outros itens

Título: CF - FIDC SifraPlus (14.166.140/0001-49)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Aprovação da contratação do agente de 

cobrança Sifra S.A.; (II) Alteração da taxa de administração e taxa de 

performance para inclusão da Sifra S.A. no rateio das taxas; (III) Alteração do 

parágrafo primeiro do artigo 74 do regulamento do fundo que trata da redação da 

metodologia de avaliação perda ou provisão para devedores duvidosos; (IV) 

Alteração de definições do regulamento do fundo. 

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, em (I) visto que busca adicionar Sifra S.A 

ao rol de agentes de cobrança dos ativos ou direitos creditórios presentes na 

carteira do Fundo, medida que não vemos gerar piora de qualidade de crédito ou 

conflito de interesse entre partes relacionadas, tampouco gera custos adicionais 

ao fundo; em (II) entendemos como um ajuste na redação do artigo para dar 

materialidade ao proposto em (I); em (III) julgamos positivo a administradora ter 

poder para realizar provisão para devedores duvidosos ao constatar evidência de 

redução no valor recuperável dos ativos ou direitos creditórios do Fundo; em (IV) 

por se tratar apenas de uma rescrita que não alterou o significado da definição, 

assim compreendemos que não gera mudança material relevante.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

%PL: 0,41%

Nome Ativo: FIDC SIFRA STAR

CNPJ Ativo: 14.166.140/0001-49

Tipo de Ativo: FIDC

Data: 27/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Regulamento - Outros itens

Título: CF - FIDC SifraPlus (14.166.140/0001-49)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar: (I) Aprovação da contratação do agente de 

cobrança Sifra S.A.; (II) Alteração da taxa de administração e taxa de 

performance para inclusão da Sifra S.A. no rateio das taxas; (III) Alteração do 

parágrafo primeiro do artigo 74 do regulamento do fundo que trata da redação da 

metodologia de avaliação perda ou provisão para devedores duvidosos; (IV) 

Alteração de definições do regulamento do fundo. 

Justificativa: Votamos por aprovar a ordem do dia, em (I) visto que busca adicionar Sifra S.A 

ao rol de agentes de cobrança dos ativos ou direitos creditórios presentes na 

carteira do Fundo, medida que não vemos gerar piora de qualidade de crédito ou 

conflito de interesse entre partes relacionadas, tampouco gera custos adicionais 

ao fundo; em (II) entendemos como um ajuste na redação do artigo para dar 

materialidade ao proposto em (I); em (III) julgamos positivo a administradora ter 

poder para realizar provisão para devedores duvidosos ao constatar evidência de 

redução no valor recuperável dos ativos ou direitos creditórios do Fundo; em (IV) 

por se tratar apenas de uma rescrita que não alterou o significado da definição, 

assim compreendemos que não gera mudança material relevante.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREMIUM FIC FIRF REF DI CP

CNPJ Fundo: 12.923.387/0001-37

%PL: 24,17%

Nome Ativo: V8 Vanquish Termo FI RF

CNPJ Ativo: 36.017.289/0001-07

Tipo de Ativo: Fundo

Data: 31/01/2023

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Fundo - Aprovação Demonstrações Financeiras

Título: AGC - V8 Vanquish Termo FI RF (36.017.289/0001-07)

Resumo: A assembleia se deu para solicitar a aprovação das demonstrações financeiras do 

fundo referente ao terceiro trimestre de 2022

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham qualquer ênfase ou ressalva, 

de forma que votamos por sua aprovação.


